INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA FONTE NOVA NEGOCIOS E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) FONTE NOVA NEGOCIOS E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acbes sem reziaira de
companhia aberta perante a CVM (conforme abaixo definida), com sede na Cidade de Salvador,
Estado da Bahia, na Ladeira da Fonte das Pedras, s/n, inscrita no CNPJ/MF sob 2 n.®
08.906.994/0001-11, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado da Bahia ("JUCEB") sob o NIRE n.? 29.300.030.198, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social ("Emissora").

e, como agente fiduciario, representando a comunh@o dos Debenturistas da 1* (primeira)
emissdo publica de debéntures da Emissora (‘Debenturistas’ e, individualmente,
“‘Debenturista”),

(b) BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por agées sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n.° 151, 19° andar (parie), inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 13.486.793/0001-42, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente

Fiduciario”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo,
da FONTE NOVA NEGOCIOS E PARTICIPACOES S.A (respectivamente, ‘Escritura de
Emissdo”, "Emissdo” e "“Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada de acordo com a autorizagao da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 16 de fevereiro de 2012 ("AGE") na qual foram
deliberadas as condicbes da Emissdo, conforme disposto no artigo 59, da Lei n.° 6.404 de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes').
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1.2. Foram delegados pela AGE poderes a Diretoria da Emissora para (i) tomar todas as
providéncias necessdrias a implementacio da Emissao e da Oferta Restrita (conforme abaixo
definido) autorizadas pela AGE; e (i) praticar todos os demais atos e providéncias necessarias
a formalizagao e efetivagdo das deliberagdes da AGE, inclusive, mas nao se limitando, a firmar
a presente Escritura de Emissdo, contratos e outros instrumentos relativos a Emisséo e a Oferta
Restrita.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA -
Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A distribuicdo publica das Debéntures desta Emissdo serd realizada nos termos da
Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n® 476, de 16 de janeiro de 20089,
conforme alterada (“Instrucio CVM 476") e das demais disposigdes legais e regulamentares
aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Oferta Restrita”).

212 A Oferta Restrita ndo sera objeto de registro perante a ANBIMA — Associacéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, nos termos do paragrafo primeiro, artigo
25, do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado da Bahia e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE que deliberou a Emisséo sera arquivada na JUCEB e sera publicada no Diario
Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Correio”, nos termos do artigo 62, inciso | e do artigo 289
da Lei das Sociedades por Agbes.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEB, de acordo com o
inciso |l & com o parégrafo terceiro, ambos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ages.
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2.4. Registro dos Contratos de Garantia, do Contrato de Administragdo de Contas e do
Contrato de Suporte de Acionistas

241 Os Contratos de Garantia (conforme abaixo definidos), por meio dos quais foram
constituidos o Penhor de Acdes, a Cessdo Fiduciaria e o Penhor dos Direitos Emergentes
(conforme abaixo definidos), bem como o Contrato de Administracdo de Contas, o Contrato de
Compartilhamento de Garantias e o Contrato de Suporte de Acionistas (conforme abaixo
definidos), aditados nos termos dos itens 4.16. e 5.1. abaixo, deverdo ser registrades pela
Emissora junte aos Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos competentes e, anaa, no
Livro de Registro de Agdes Nominativas da Emissora, quando se tratar do Penhor d= Agdes.
Uma cépia autenticada de cada Contrato de Garantia, do Contrato de Administragao de Contas,
do Contrato de Suporte de Acionistas e do Contrato de Compartihamento de Garantias @ uma
via original dos seus respectivos aditamentos, nos termos dos itens 4.16. & 5.7, wbaixo,
devidamente registradas nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
deverdo ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 05 (cinco) dias a contar do ultimo registro
realizado.

2.4.2 Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro dos Contratos de Garantia, do
Contrato de Suporte de Acionistas e do Contrato de Compartilhamento de Garantias nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes serdc de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

2.5. Registro para Colocacao

2 5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no
mercado secundario no SDT — Médulo de Distribuigia de Titulos ("SDT"), & no SND — Médulo
Nacional de Debéntures ("SND"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (‘CETIP"), sendo a distribuicdo e as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

252 Nio obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), depois de decorridos 90
(noventa) dias corridos de sua subscrigao ou aquisicdo por Investidores Qualificados, conforme
disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimeto pela Emissora das obrigacoes
definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
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Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissao sera realizada em série Unica.
3.2. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissao sera de RS 94.000.000,00 (noventa e quatro milhdes de reais) n2 Data
de Emissao ("Valor Total da Emissao”).

3.3. Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 940 (novecentas e quarenta) Debéntures.
3.4. Destinagao de Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo seréo destinados a construgéo e implementagao de
nova arena multiuso denominada Arena Fonte Nova (“Arena’), na Cidade de Salvador, Estado
da Bahia, com capacidade para 50.400 (cinguenta mil e quatrocentas) pessoas, nos termos do
Contrato de Parceria Publico Privada na Modalidade Concessao Administrativa para
Reconstrucdo e Operagdo do Estadio da Fonte Nova, celebrado entre o Estado da Bahia, por
meio da Secretaria do Trabalho, Emprego, Renda e Esporte — SETRE, na qualidade de poder
concedente (‘Poder Concedente”), e a Emissora, figurando como intervenientes-anuentes a
Construtora OAS Ltda. e a Odebrecht Participagdes e Investimentos S A. (em conjunto, as
“Acionistas”), a Superintendéncia dos Desporios do Estado da Bahia — SUDESB e a Agéncia de
Fomento do Estado da Bahia S.A. - DESENBAHIA, em 21 de janeiro de 2010 (conforme aditado
de tempos em tempos, o “Contrato de PPP"), a qual foi escolhida para receber jogos da Copa
do Mundo da FIFA no ano de 2014 (*Projeto”).

3.5. Numero da Emisséao

Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emiss@o publica de debéntures da
Emissora. , |




3.6. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A,
instituigdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario® e “Agente
Escriturador”), sendo que essas definicdes incluem qualquer outra instituigio que venha a
suceder o Banco Mandatario e/ou o Agente Escriturador na prestagdo dos servigos 22Vvistos
neste item.

3.7. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este tevera
encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagéao e Plano de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica com esforcos restritos de colocacgéo,
sob regime de garantia firme de subscrico para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagdo do Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta
Restrita (“Coordenador Lider"). nos termos da Instrugdo CVM 476 e do “Contrato de Distribuicao
Publica, com Esforgos Restritos de Colocago, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agdes, em Série Unica, da Espécie Com Garantia Real, da 1% (Primeira) Emissao da Fonte
Nova Negocios e Participagdes S A., celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

4.1.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrucao CVM 476 ("Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicao por, no maximo, 20 (vinte)
Investidores Qualificados.

4.13. O publico alvo da Oferta Restrita serdo investidores qualificados, assim definidos nos
termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrucao CVM 476 (‘Investidores Qualiﬂcados“)(
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4.1.3.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na presente
Clausula, todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados e as pessoas naturais e juridicas consideradas
Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdc de reais).

4.1.4 A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipotese.

4.1.5. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigdc descriio nesta
Clausula Quarta.

4.16. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaracdo atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigoes de negociagao previstas nesta
Escritura de Emissdo e na regulamentagdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal
declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos e condigoes.

4.1.7. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nao
existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronolégica.

4.1.8 Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contratc de estabilizagdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

Para todos os efeitos legais. a data de emissao das Debéntures sera 22 de fevereiro de 2012
(“Data de Emissao’).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal Unitario”). na Data de Emisséo,
sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais).; |




4 3.2. O Valor Nominal Unitario ndo sera corrigido ou atualizado por qualquer indice.
4.4, Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emiss@o de cautela € nédo
serao conversiveis em agoes de emissao da Emissora.

4.42 Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos ns fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Agente
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em nome dos Debenturistas
expedido pela CETIP.

4.5. Especie

451 As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes. e contardo com as garantias reais descritas no item 4.16. abaixo.

4.6. Prego e Forma de Subscrigdo e Integralizagao

4 6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, para a primeira data de
subscricdo e integralizacdo das Debéntures e para as demais subscrigbes sera observado o
item 4.9. abaixo.

46.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, por meio do SDT, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a CETIP.

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 154 (cento e cinquenta e quatro) meses e vencerao
em 22 de dezembro de 2024 ("Data de Vencimento").

4.8. Amortizacao Periodica do Principal

481 Ressalvada a possibilidade de resgate antecipado ou amortizagdo extraordinaria das
Debéntures, nos termos do item 4 .12 abaixo, o Valor Nominal Unitario sera amortizado em
parcelas mensais e consecutivas, a partir do 25° (vigésimo quinto) més, a contar da Data de
Emissao, de acordo com a tabela do Ar | desta Escritura de Emisséo. Q,..




4.9. Remuneragao

491 A remuneragdc das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da primeira
subscrigao e integralizagao das Debéntures (“Data de Liquidacdc"), correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros - DI de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario dispenivel
em sua pagina na Internet (hitp://www.cetip.com br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de
3,60% (trés inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano. base 252 (duzentos e c'nquenta
e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo”).

4911 A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata @mporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado desde a
Data de Ligquidagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido), conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido).

4.9.1.2. A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNex(FatorJuros—1)

onde:

J = Valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = fator de juros compostos pelo parametro de flutuagéo acrescido de
spread, calculado com 9@ (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de

acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = FatorD! x FatorSpread \ 2,.




onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI - Over aplicado em cada Periodo de Capitalizagéo,

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = [ [(1+ D1, )
k<=l

onde:
k = Numero de ordem das Taxas DI - Over, variando de 1 até n.

n = NUmero total de Taxas DI - Over em cada Periodo de Capitalizagao, sendo ‘n” um
numero inteiro.

TDI, - Taxa DI - Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

onde:
k= numerc de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DI, = Taxa DI — Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (conforme
abaixo definido) (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

i
FatorSpread = ( Sngd 1 ]:_-:: }‘




onde:
spread = 3,6000.

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Liquidagdo, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizagéo, ou a Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
no caso dos demais periodos de capitalizagdo e a data atual, sendo “DP” um ni'mero
inteiro.

Observagoes:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgade pelo orgao responsavel pelo seu calculo;

(i) o fator resultante da expressdo [1+(TDL)] ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento;,

(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [“(ka)]. sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado,

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) considera-se o resultado da multiplicagdo do FatorDl pelo FatorSpread com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

49.1.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracéo ("Periodo de Capitalizacdo”) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Liquidacao,
inclusive e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao. exclusive e, para os
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de
Pagamento da Remuneracdo, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao
subsequente, exclusive Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de

continuidade, até a Data de Vencimento. \
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4.9.1.4 Observado o disposto no item 4.9.1.5 abaixo, caso a Taxa DI ndo esteja disponivel
quando da apuragdo da Remuneracdo, sera aplicada, em sua substituigdo, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo da Taxa DI disponivel.

4.9.1.5. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgagéo e/ou limitagdo da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco) Dias Uteis, apds a data esperada para apuragdo efou divuigagdo e/ou em ¢aso de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinagao judicial da Taxa DI. o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido), nos
termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emisséo, a ser realizada dentro do prazo legal e
cujo edital de convocagdo devera ser encaminhado para publicagdo em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento que der causa a
referida convocagdo, para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora
e observado o quorum descrito no item 4.9.1.7 abaixo, © novo parametro de remuneragao das
Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracgao (‘Remuneracdo Substitutiva’).

4916 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.1.5. acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas
ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada
para o calculo de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissao, sendo certo que
até a data de divulgacao da Taxa DI nos termos deste item 4 9.1.6., a uitima Taxa DI divulgada
sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

4917 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.9.1.5, ndo haja
acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragao Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao
(conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser definido em
referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracgéo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidacao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, o que ocorrer por Ultimo.

49171 As Debéntures adquiridas nos termos do item 4.9.1.7. acima serao canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo das Debéntures a rserem

|

11

ac292519



resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.2. Durante o periodo de 24 (vinte e quatro meses) decorrido entre a Data de Liquidagdo e a
data do inicio da amortizagdo do Valor Nominal Unitario ("Periodo de Caréncia de Principal’),
nos termos do item 4.8.1 acima, a Remuneragao sera paga trimestraimente, conforme indicado
na tabela abaixo. Apés o Periodo de Caréncia de Principal, a Remuneracdo sera paga
mensalmente, nas mesmas datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario (cada dsta de
pagamento da Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneracac”):

19) 22 de 2012 5% 22 de maio de 2013

2% 22 de agosto de 2012 6°) 22 de agosto de 2013 el
3% 22 de novembro de 2012 7% 22 de novembro de 2013

4%) 22 de fevereiro de 2013 8% 22 de fevereiro de 2014

4921, Fario jus & Remuneragdo aqueles gue sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.10. Repactuacao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissao

Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser firmados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario, posteriormente arquivados na JUCEB, observados os quoruns de aprovagao
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

4.12. Resgate Antecipado e Amortizagao Extraordinaria

4121 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures no valor minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhao de

reais) (‘Resgate Antecipado Facultative”). O Resgate Antecipado Facultativo sera
operacionalizado da seguinte forma: “\




(i)ypor meio de comunicagao enviada ao Agente Fiduciario com antecedéncia de 15
(quinze) dias da data prevista para o Resgate Antecipado Facultativo, que devera
encaminha-la a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo”) com antecedéncia de 10 (dez) dias da data prevista para o Resgate
Antecipado Facultativo, a qual devera descrever os termos e condigdes do Resgate
Antecipado Facultativo, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial; (b) a data para o
resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (c) o Prego de
Resgate Facultativo (conforme abaixo definido); e (d) as demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facullativo
sera equivalente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures nao amortizado, #crescido
da Remuneracdo calculada nos termos do item 4.9. desta Escritura de Erissdo e
demais encargos devidos e ainda ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, calculados pro rata die ("Preco de Resgate Facultativo"),

(i) informar o Prego de Resgate Facultativo por meio de comunicagao enviada pela
Emissora ao Banco Mandatario, com antecedéncia de até 1 (um) Dia Util da data
prevista para o Resgate Antecipado Facultativo;

(iv) o pagamento do Preco de Resgate Facultativo aos respectivos Debenturistas
devera ser realizado de acordo com o disposto no item 4.18. abaixo, sendo certo que
todas as Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deveréo ser canceladas,
observada a regulamentacao em vigor,

(v) caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate
Antecipado Facultativo seguira os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera
ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario do Resgate Antecipado
Facultativo, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizag&o;

(vi) no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, este se
realizara mediante sorteio. coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo
segundo, inciso |, do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 05 (cinco) dias contados do recebimento da
Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar os critérios de sorteio, para a identificacdo das Debéntures a serem
resgatadas e com divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de
comunicado, inclusive no que concerne as regras do sorteio. Nesta hip?tese. a
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realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo ficara condicionada a realizacao de
referida Assembleia Geral de Debenturistas; e

(vii o Resgate Antecipado Facultativo parcial, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, devera ocorrer por meio de "operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validagao
da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da
CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidate para
operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo parcial, n&o havera a necessidade
de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.12.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.12.1. acima, a Emissora devera iealzar
compulsoriamente a amortizagdo extraordinaria ou o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures. em caso de recebimento de indenizagao do Poder Concedente em decorréncia da
decretacdo de encampagdo, nos termos do Contrato de PPP (“Indenizacdo”), em valor
suficiente para a liquidaco integral dos saldos devedores dos Instrumentos de Financiamento
(conforme definido abaixo), incluindo principal, juros & demais encargos devidos.

4.12.2.1. Nao obstante o disposto no item 4.12.2. acima, caso a Indenizagéo efetivamente
recebida pela Emissora néo seja suficiente para liquidar integralmente os saldos devedores dos
Instrumentos de Financiamento (conforme definido abaixo), as parcelas da Indenizacdo
efetivamente recebidas pela Emissora deverdao ser obrigatoriamente utilizadas para o
pagamento dos saldos devedores dos Instrumentos de Financiamento, de forma pari-passu e
proporcional acs créditos contratados pela Emissora junto aos credores dos Instrumentos de
Financiamento (conforme definido abaixo), hipétese na qual a Emissora devera realizar
compulsoriamente a amortizagdo extraordinaria da parcela correspondente e aplicavel das
Debéntures.

4.12.2.2. Observado o disposto nos itens 4 12.2 € 4.12.2.1. acima, a amortizagao extraordinaria
compulséria e o resgate antecipado compulsério das Debéntures (*Amortizacao Extraordinaria
Compulséria’ e "Resgate Antecipado Compulsorio”) ocorrerdo de acordo com os seguintes
procedimentos:

(1 por meio de comunicagdo enviada ao Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia
Util contado do recebimento de Indenizacdo, que devera encaminha-la a totalidade dos
Debenturistas com antecedéncia de 10 (dez) dias da data prevista para a Amortizagao
Extraordinaria Compulséria ou para o Resgate Antecipado Compulsorio, a QEI devera




descrever os termos e condigdes da Amortizagao Extraordinaria Compulséria ou do
Resgate Antecipado Compulsério, incluindo: (a) o percentual de amortizagao do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo que serdo objeto da Amortizagdo
Extraordinaria Compulsdria; (b) a data para a Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria
ou para o Resgate Antecipado Compulsério e o efetivo pagamento aos Debenturistas.
(c) o Prego de Amortizagdo ou Resgate Compulséric (conforme abaixo definido); e (d) as
demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas;

(i) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria
Compulséria ou de Resgate Antecipado Compulsorio sera equivalente ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo calculada nos
termos do itemn 4.9. desta Escritura de Emissao e demais encargos devidos e &inda nao
pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Compulséna ou do Resgate Antec:lpado
Compulsoério, calculados pro rata die ("Pre T :

(iit) informar o Prego de Amortizagdio ou Resgate Compulsério por meio de
comunicagao enviada pela Emissora ao Banco Mandatério, com antecedéncia de ate 1
(um) Dia Util da data prevista para a Amortizagdo Extraordinaria Compulséria ou o
Resgate Antecipado Compulsorio;

(iv) o pagamento do Preco de Amortizagdo ou Resgate Compuisorio aos respectivos
Debenturistas devera ser realizado de acordo com o disposto no item 4.18. abaixo,
sendo certo que todas as Debéntures objeto de Resgate Antecipado Compulsorio
deverdo ser canceladas, observada a regulamentacao em vigor, e

(v) caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, a
Amortizacdo Extraordinaria Compulséria ou o Resgate Antecipado Compulsdrio seguirdo
os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera ser notificada pela Emissora e
pelo Agente Fiduciario da Amortizagdo Extraordinaria Compulséria ou do Resgate
Antecipade Compulsério, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua
realizagao.

4.12.2.3 A Amortizacao Extraordinaria Compulséria devera abranger, proporcionalmente, todas
e limitar-se a 98% (noventa e oito por cento) do salde do Valor
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4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 e 4.13.3 abaixo, o Agente Fiduciarioc devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes constantes desta Escritura de Emissa@o
e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Liquidagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, conforme seja o caso, Jté 2 data
do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipoteses (cada hipotese, um Lvento
de Vencimento Antecipado”):

(1)

(i)

(iii)

()

(v)

pedido de recuperagao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperacd@o extrajudicial, formulaco pela
Emissora e/ou pelas Acionistas;

(a) decretacd@o de faléncia da Emissora e/ou qualquer das Acionistas, (b) pedido de
autofaiéncia pela Emissora e/ou qualquer das Acionistas, (c) pedido de faléncia da
Emissora ou qualquer das Acionistas formulado por terceiros néo elidido no prazo
legal, (d) adogdo de medidas para liquidagédo, dissolug@o ou extingdo da Emissora
e/ou qualquer das Acionistas, ou (e) o encerramento das atividades da Emissora e/ou
das Acionistas;

ndo pagamento, pela Emissora, na data em que tal pagamento tornar-se exigivel, de
gualguer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao;

nao cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo nao-pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissd@o e nos Contratos de Garantia, ndo sanada em um prazo de 20
(vinte) dias corridos contados da data (a) do recebimento pela Emissora de notificagao
do Agente Fiduciario nesse sentido, ou (b) do recebimento pelo Agente Fiduciario de
comunicacao da Emissora nesse sentido, nos termos do item 5.1.(a)(v),

protestos de titulos representativos de obrigacdo por cujo pagamento a Emissora seja
responsavel, cujo valor unitario ultrapasse R$ 5000 000,00 (cinco milhdes de reais),
salvo se no prazo de 40 (quarenta) dias contados da data do protocolo do pedido de
protesto do referido titulo, a Emissora comprove que (a) o protesto foi sustado,
cancelado, garantido ou quitado, ou (b) tiver sua exigibilidade suspensa por decis@o
judicial; |




(vi)

(vii)

(wiii)

(ix)

(x)

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora perante os
Debenturistas;

declaracao de vencimento antecipado de guaisquer dividas da Emissora, inclusive os
instrumentos de financiamento de longo prazo do Projeto celebrados pela Emissora
com Banco do Nordeste do Brasil S.A. ("BNB") e o Desenbahia — Agéncia de Fomento
do Estado da Bahia S.A. (‘Desenbahia”) (sendo que os instrumentos de financiamento
de longo prazo do Projeto celebrados pela Emissora com BNB e Desenbahia, em
conjunto com a presente Escritura de Emisséo, sero denominados “Instrumerivs de
Financiamento”), em montante unitario igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais);

contratagdo de dividas pela Emissora envolvendo um valor, individualmenie vu em
conjunto, superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), sem a prévia e expressa
aprovacao dos Debenturistas, exceto se as dividas forem subordinadas e contratadas
(a) no @ambito do Contrato de Suporte de Acionistas, ou (b) com as Acionistas, durante
a fase de construgdo da Arena, desde que a liquidacdo das referidas dividas nao gere
impactos na estrutura de fontes de financiamento de longo prazo do Projeto e ocorra
até a (ltima liberagdo de recursos prevista nos Instrumentos de Financiamento,
ficando certo e ajustado, para evitar dividas, que a Emissora podera liquidar as
dividas contratadas com as Acionistas de acordo com este item (b) até a ultima
liberagéo de recursos prevista nos Instrumentos de Financiamento, independente de
existéncia de clausula de subordinacdo, na hipdtese de a divida liquidada ter sido
concedida a Emissora pelas Acionistas em decorréncia do atraso, interrupgao ou
suspensdo de qualquer desembolso a ser realizado pelo BNB ou Desenbahia nos
termos dos Instrumentos de Financiamento;

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado em
face da Emissora. que, individualmente, resulte em obrigacdo de pagamento de valor
unitario superior a R$ 5.000 000,00 (cinco milhdes de reais), as quais ndo tenham sido
cumpridas pela Emissora no prazo assinalado na respectiva sentencga,

qualquer autuacdo ou decisdo administrativa contra a qual a Emissora ndo esteja
questionando, de boa-fé, o teor da referida autuacdo ou decisdo em processo judicial
ou administrativo e que possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa
as condicdes econdmicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora;
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(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, suspensdo ou limitagdo de parcela
relevante das autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, necessarias pela
legislacdo aplicavel para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora, desde que referida situagdo nao tenha sido sanada no prazo de 20 (vinte)
dias do seu descumprimento,

transformacao do tipo societario da Emissora de sociedade por agdes para sociedade
empresaria limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, sem prejuizo do dispescta no
artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Agdes;

se houver a incorporacdo, cisdo, fusao, ou qualquer outra reestruturagao societana da
Emissora, desde que ndo tenham sido previamente aprovadas pelos Debentuiis-as,
ficando excetuadas, ¢ desde ja autorizadas, quaisquer operagdes de reestruturasao
societaria ocorridas dentro do grupo econdmico da Emissora, desde que o controle
acionario indireto permanecga no grupo econdmico das Acionistas, respeitado o atual
percentual de participagdo societaria de cada Acionista na Emissora, ficando
excetuada, e desde ja autorizada, qualquer alteragdo ou variacdo dos percentuais
detidos por cada uma das Acionistas na Emissora, decorrente da diluigdo da
participagdo societaria de qualquer Acionista na Emissora ocasionada pelo
descumprimento das obrigacdes de Aporte de Capital por uma das Acionistas,
conforme previstas no Contrato de Suporte de Acionistas;

mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do atual controle acionario direto ou
indireto da Emissora, desde que ndo tenham sido previamente aprovadas pelos
Debenturistas, ficando excetuadas, e desde ja autorizadas, quaisquer operagdes de
transferéncia de controle acionario ocorridas dentro do grupe econémico da Emissora,
desde que o controle aciondrio indireto permanega no grupo econdmico das
Acionistas, respeitado o atual percentual de participac@o societaria de cada Acionista
na Emissora, ficando excetuada, e desde ja autorizada, qualquer alteragdo ou
variagdo dos percentuais detidos por cada uma das Acionistas na Emissora,
decorrente da diluicdo da participacéo societaria de qualquer Acionista na Emissora
ocasionada pelo descumprimento das obrigagdes de Aporte de Capital por uma das
Acionistas. conforme previstas no Contrato de Suporte de Acionistas;

reducac de capital social da Emissora com remessa de recursos aos Acionistas, sem

a prévia aprovagéo dos Debenturistas, K
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(xvi) as Garantias (a) forem objeto de questionamento judicial pela Emissora, (b) forem
anuladas, (c) nao forem devidamente constituidas, formalizadas e mantidas de forma
valida, plena. eficaz. exequivel e, ainda, nos termos dos Contratos de Garantia, ou (d)
de qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidas, salvo se as Garantias,
em qualquer das hipoteses listadas de (a) a (d) acima, forem satisfatoriamente
substituidas pela Emissora ou pelas Acionistas, a critério exclusivo dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da
data de ocorréncia dos eventos listados acima;

(xvi) a instauragdo pelo Poder Concedente de processo administrativo visando a
declaragao de caducidade do Contrato de PPP, exceto se (i) um terceiro operador da
Arena tiver sido contratado pela Emissora, em termos razoavelmente satisfatarics 10s
Debenturistas, ou (ii) os efeitos da instauragdo do referido processo admi-vsica-ivo
tiverem sido suspensos por decisdo judicial ou administrativa ou se a situagao tiver
sido de qualquer outra forma sanada no prazo de 15 (quinze) dias contados da
instauracao do referido processo administrativo;

(xvii) utilizacdo dos recursos captados com a Emiss@o para proposito distinto daqueles
estabelecidos no item 3 4 desta Escritura de Emissao,

(xix) realizagdao de qualquer pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio, ou
resgate de agbes as Acionistas até que estejam integralmente quitadas todas as
obrigacdes devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, exceto se atendidas as
seguintes condigdes: (i) nd3o tenha ocorridoc nenhum Evento de Vencimento
Antecipado, (ii) seja realizado apés o Periodo de Caréncia de Principal, e (iii) a
Emissora apresente indice de cobertura do servico da divida ("ICSD") minimo de
1.20x, calculado conforme alinea (xxxvii) abaixo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

Agdes.

(xx) nao realizagdo dos Aportes de Capital, conforme o termo & definido no Contrato de
Suporte de Acionistas, observados os prazos previstos no Contrato de Suporte de
Acionistas;

(xxi) caso os documentos da Oferta Restrita, incluindo mas ndo se limitando a esta
Escritura de Emissdo e aos Contratos de Garantia, ao Contrato de Suporte de
Acionistas e ao Contrato de Compartihamento de Garantias, o Contrato EPC e o
Contrato de PPP, ou gualguer documento relevante relacionado a tais instru




(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

ou suas disposi¢des substanciais, sejam revogados, rescindidos, tornem-se nulos, ou
deixem de estar em pleno vigor (ou, ainda, no caso do Contrato EPC, descumpridas),
salvo (i) se por forga do término normal do prazo de vigéncia de cada instrumento, e
(i) em caso de decretacdo de encampacgéo do Conirato de PPP ou na hipdtese ja
regulada na alinea (xvii) deste item 4.13, de forma a afetar, adversa e
significativamente, a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissao,

suspensdo da negociagdo ou do registro para negeciagio das Debéntures junto a
CETIP ndo sanado no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer asgecto
relevante quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pelas Acicnistas
no ambito da Emissao, inclusive com relac@o aos Contratos de Garantia e ao Contrato
de Suporte de Acionistas, desde que a incorregdo ndo seja sanada em 15 (quinze)
dias do recebimento pela Emissora de notificacdo do Agente Fiduciario nesse sentido;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia
autorizacao dos Debenturistas;

constituicao de dnus ou gravames sobre quaisquer ativos e direitos da Emissora, sem
a prévia e expressa autorizacdo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, exceto com relagdo as Garantias constituidas nos termos dos Contratos de
Garantia;

liquidacdo antecipada total ou parcial dos Instrumentos de Financiamento celebrados
com BNB e Desenbahia, sem a correspondente realizacao pela Emissora de Resgate
Antecipado Facultativo total ou parcial das Debéntures de forma par passu e
proporcional ao saldo devedor das Debéntures em relagao aos saldos devedores da
totalidade dos Instrumentos de Financiamento, e desde que referida liquidagao
antecipada tenha ocorrido no ambito de uma renegociagao das dividas com BNB e
Desenbahia, em razdo da ocorréncia de um evento de inadimplemento nos
Instrumentos de Financiamento celebrados com BNB e Desenbahia, ndo sanado nos
periodos de curas |a previstos, salvo se, em qualquer hipotese, referida liquidagao
antecipada tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas;

alteragao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique ou
restrinja substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas;
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(xxviii) alienar ou dispor de ativos operacionais cujo valor, individual ou agregado, seja

{xxix)

superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que possa, na opinido justificada
do Agente Fiduciario apos consultar os Debenturistas, afetar a capacidade econdmica
financeira da Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras previstas nesta
Escritura de Emissado, e desde que tais ativos ndo tenham sido substituidos por outros
ativos semelhantes ou a Emissora ndo tenha remediado ou desfeito referida alienagéo
no prazo de até 20 (vinte) dias contados de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario
neste sentido,

naoc observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, verificados
anualmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados, com base nas informazdes
financeiras revisadas efou auditadas da Emissora dos 12 (doze) macses
imediatamente anteriores, ao final de cada ano, até o pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures, sendo certo que a 1? (primeira) verificagdo se
inicia com base nas informacgdes financeiras referente ao exercicio de 2014:

(a) manutengao de ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) considerando
o caixa acumulado da Emissora e todas as receitas do Projeto, incluindo as receitas
provenientes da explorag@o da Arena, sendo que tal indice sera calculado por meio da
Férmula |, abaixo;

(b) alavancagem financeira maxima de 90% (noventa por cento), sendo que tal indice
sera calculado por meio da Férmula Il, abaixo; e

(c) manutencdo de Geragao Operacional de Caixa Minimo (conforme definido a
seguir) de R$ 75.500.000,00 (setenta e cinco milhdes e quinhentos mil reais), corrigida
anualmente de acordo com a clausula de reajuste do Conirato de PPP e desde que
em cada um dos 12 (doze) meses anteriores tenham sido apuradas receitas
operacionais, sendo certo que caso a Geragéo Operacional de Caixa Minimo ndo seja
atingida por inadimplemento do Poder Concedente, este indicador sera considerado
como atendido.

A Férmula | abaixo € aplicada para a alinea (a) acima: Ef

Formula 1: ICSD = (A) / (B) \
' \
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Onde:
(A) Cobertura: Geragdo de caixa da atividade = Saldo de Caixa no periodo
imediatamente anterior (+) Fluxo de caixa operacional (-) Imposto de renda (-)
Contribuicac Social sobre lucro liquido; e
(B) Servigo da Divida = Amortizag@o de Principal (+) Pagamento de Juros.
A Férmula Il abaixo & aplicada para a alinea (b) acima:
Formula Il: Alavancagem = (C)/(C + D)
Onde:
(C) Financiamentos.
(D) Aporte de recursos dos acionistas.
Considera-se como:
‘Fluxo de Caixa Operacional’, o somatério dos Recebimentos de Contraprestacdo
Publica, dos Recebimentos de Receitas Operacionais e de Uso do Estadio,
conforme definidas no Contrato de PPP, ja liquidas de eventuais compartilhamentos
com o Poder Concedente, Recebimentos de receitas advindas do Compartilhamento
de Risco de Demanda e quaisquer outras receitas advindas da exploracdo da Arena,

deduzidos os custos e despesas operacionais e administrativos, inclusive os tributos
e impostos sobre as receitas.

“Impostos sobre o lucro”, o somatério do Imposto de Renda e Contribuigac Social
sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo:

“Saldo de Caixa“. o somatério dos saldos em caixa, bancos e aplicacdes financeiras
disponiveis e movimentaveis no memento da apuracédo do ICSD;

“Amortizacdo de Principal”, os valores amortizados relacionados ao principal dos
Instrumentos de Financiamentos durante o referido periodo, \




e “Pagamento de Juros", os valores pagos relacionados aos juros dos Instrumentos de
Financiamentos durante o referido periodo;

e “Geragdo Operacional de Caixa Minimo”, o somatorio do Fluxo de Caixa
Operacional, eventuais aportes de recursos préprios das Acionistas, em quaiquer
modalidade e o saldo de caixa disponivel,

e ‘Aporte de recursos dos Acionistas®, o somatério do aporte de recursos realizado
pelas Acionistas da Emissora por meio de integralizacdo de capital, AFAC
(adiantamento para futuro aumento de capital) e dividas subordinadas, durante o
referido periodo;

* ‘Financiamentos”, somatdrio des financiamentos de curto e longo prazo apuraccs no
referido periodo.

4.13.1.1. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima,
deverdo ser entendidas come tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades

por Agdes.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (ii). (i), (iv), (vi), (i),
(xviii), (xxiv) e (xxviii) do item 4.13.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer notificagao.

4.13.3. Na ocorréncia dos demais eventos indicados no item 4.13.1 ndo mencionados no item
4132 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do
evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para
deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo

legal.

4 13.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.3. acima, que sera
instalada observado o guorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissao, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao, por ndo declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures.
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4.13.3.2. Independente do disposto no item 4.13.3.1 acima, a ndo instalagdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, em segunda convocagao, sera
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma op¢do dos Debenturistas em declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures de que sao titulares.

4134 Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneragédo calculada pro rata temporis, e de
quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, desde a Data de Liquidagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo até a
data do efetivo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado, mediante comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduziario
a Emissora através de carta protocolada no enderego constante da Cidusula Nonz cesta
Escritura de Emissao, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios previstos no item 4.14 abaixo.

4.134.1. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o pagamento de que trata o
item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

4.14, Multa e Juros Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagcdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més.

4,15. Decadéncia de Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14 supra, o ndoc comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicade pela
Emissora. ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atrasc no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.




4.16.

Garantias

O pagamento de todas as obrigagdes principais e acessorias decorrentes das Debéntures,
incluinde a Remuneragao, os encargos moratérios aplicaveis, bem como as demais obrigacoes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive, mas nao limitado, aquelas devidas
ac Agente Fiduciario ("Valor Garantide”), contam com as garantias dispostas neste item, de
forma cumulativa.

4.16.1.

(i)

(i)

O fiel, pontual e integral pagamento do Valor Garantido sera garantido por:

penhor de primeiro grau sobre todas as agbes da Emissora (“Penhor de Acdas”;, nos
termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau de Agdes, celebrado em 8 de fevereiro
de 2011, entre as Acionistas, a Emissora, o BNB e a Desenbahia ("Contrato de Pzahor
de Acdes”);

cessao fiduciaria de todos os direitos e créditos, atuais e futuros (a) decorrentes da
contraprestacao publica, nos termos do Contrato de PPP; (b) a serem depositados nas
Contas do Projeto Arena, exceto com relacdo aos direitos e créditos depositados na
Conta Reserva BNB e na Conta de Aceleragao de Amortizacdo (conforme definidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria); e (c) decorrentes das receitas operacionais do Projeto,
nos termos do Contrato de PPP (em conjunto, “Cessao Fiduciaria"), nos termes do
Contrato de Cessao Fiduciaria e Vinculagdo de Direitos e de Créditos, celebrado em 8
de fevereiro de 2011, entre a Emissora, o BNB e a Desenbahia (“Contrato de Cessdo
Fiduciaria”), e

(iil) penhor de primeiro grau dos direitos creditérios oriundos das indenizacdes, exigiveis e

pendentes de pagamento pelo Estado da Bahia a Emissora, decorrentes do Contrato de
PPP ("Penhor de Direitos Emergentes’. e, em conjunto com o Penhor de Agdes e com a
Cessao Fiduciaria, “Garantias”), nos termos do Contrato de Penhor de Primeiro Grau de
Direitos Emergentes, celebrado em 8 de fevereiro de 2011, entre a Emissora, o BNB e a
Desenbahia (‘Contrato de Penhor de Direitos Emergentes” e, em conjunto com o
Contrato de Penhor de Agdes e com o Contrato de Cessao Fiduciaria, "Contratos de
Garantia").

4.16.2. Os Contratos de Garantia serdo devidamente aditados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da data de assinatura desta Escritura de Emissao, para inclusao dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario. como beneficiarios das Garantias, e registrados e/ou
averbados, conforme aplicavel, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e




Documentos e, ainda, especificamente com relagdo ao Penhor de Agdes, no Livro de Registro
de Acdes Nominativas da Emissora.

4.16.3. As Garantias serdo compartilhadas pari passu, no mesmo grau de preferéncia e
senioridade, com o BNB e o Desenbahia, nos termos do Contrato de Compartilhamento de
Garantias, celebrado em 8 de fevereiro, entre 0 BNB e o Desenbahia, com a interveniéncia da
Emissora ("Contrato de Compartilhamento de Garantias”), que sera devidamente aditado, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de Emissdo para
inclus@o dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, como credores da Cinissora,
e registrado nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos.

4.16.4. O Contrato de Suporte de Acionistas, celebrado em 8 de fevereiro de 2011, eatre as
Acionistas, o BNB e o Desenbahia, com a interveniéncia da Emissora, (‘Contrato de Supaite de
Acionistas”) sera devidamente aditado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, para inclusdo dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, como credores da Emissora, e registrado nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos.

4.17. Performance Bond

A execugdo das obrigagdes assumidas pelo Consorcio Arena Salvador 2014, constituido pela
Construtora Norberto Odebrecht S.A. e pela Construtora OAS Ltda. (“Consércio Arena Salvador
2014"), no Contrato de Engenharia, Fornecimento e Construgao das Obras Civis da Nova Arena
do Estadic da Fonte Nova e Edificio Garagem, celebrado no dia 01 de junho de 2010 entre a
Emissora e o Consorcio Arena Salvador 2014 (“Contrato EPC") € garantida por seguro garantia
(Performance Bond) equivalente a 10% (dez por cento) do valor da obra, nos termos do
Contrato EPC, que sera devidamente endossado aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo. A Emissora se obriga a encaminhar o comprovante de referido endosso ao Agente
Fiduciario, ao final do prazo estabelecido acima.

4.18. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora, no dia de seu
vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que néo
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos realizados pela
instituicdo depositaria das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.
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4.19. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-3o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que nado haja expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.20. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem z ervolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no Diario Oficial do Estado da Bztia ¢ no
jornal “Correio”, sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario da realizagdo da publicagdo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de sua publicagao.

4.21. Aquisigao Facultativa

4.21.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagdo, observado
o disposto no artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, bem como a
legislagdo aplicavel a época e as regras expedidas pela CVM. A aquisigao facultativa de que
trata este item devera constar do relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora, caso as Debéntures sejam adquiridas por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario, nos termos do inciso |, artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes.

4212 As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas novamente no
mercado, canceladas a gualquer momento ou permanecer na tesouraria da Emissora. As
Debéntures mencionadas no item 4.21.1. acima, caso sejam recolocadas no mercado, fardo jus
a mesma Remuneracdo das demais Debéntures.




Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente estabelecidas na legislagao aplicavel, a
Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(0

(i)

(iii)

(v)

(v)

no prazo de 80 (noventa) dias corridos apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (a) cépia de
suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social
entdo encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria
independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parzcer dos
auditores independentes, e (b) relatorio da Emissora contendo mem.dria de
calculo para acompanhamento dos limites e indices financeiros previstos
no item 4.13.1 (xxxii) desta Escritura de Emissdo, o qual devera conter a
abertura das contas utilizadas na referida meméria de calculo, assinados
por qualguer representante legal ou procurador da Emissora, que se
colocara a disposicao para esclarecimentos eventualmente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagée que, razoavelmente,
Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, inclusive com relagdo ao
Projeto, a fim de que este possa cumprir com todas as suas obrigagdes,
principais e acessodrias, nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Instrugde CVM 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28"):

na mesma data da publicacdo, as informacdes veiculadas na forma prevista
no item 4.20. acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Instrucédo
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucao CVM
358"

/

informacdes sobre (a) descumprimento ndo sanado de quaisquer clausulas, /

termos ou condigbes desta Escritura de Emissio e/ou dos Contratos de
Garantia, efou do Contrato de Suporte de Acionistas e/ou do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e/ou do Contrato de PPP e/ou do CGentrato

R



(b)

(c)

(d)

(e)

EPC, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento; e (b) a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto no item 4.13. acima, imediatamente, nunca apés 1
(um) Dia Util da sua ocorréncia;

(vij em até 2 (dois) Dias Uteis apés seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
afetar o cumprimento das obrigages previstas na presente Escritura de
Emissao e/ou nos Contratos de Garantia, e/ou no Contrato de Supoita de
Acionistas e/ou no Contrato de Compartilhamento de Garantias e/ou no
Centrato de PPP e/ou no Contrato EPC;

(vii) no prazo de 5 (cinco) dias contados da data da respectiva inscricio na
JUCEB, bem como do registro & averbagdo perante os Cartbrios de
Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, uma via original desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Administragao de Contas, do Contrato de Suporte de Acionistas e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias e de seus eventuais
aditamentos;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu exercicio
social @ manter tais demonstracdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacao,
conforme estabelecido pela Instrugdo CVM 476;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedacgdes a negociacao divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ac Coordenador Lider,

atender integralmente as obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.? 28, de 2 de
abril de 2009:

notificar imediatamente o Agente Fiduciario da convocagao de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora;
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(f)

(@

(h)

(i)

()

(k)

U]

(m)

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que notificado;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM aplicaveis & Emissora, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, se necessario, as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

notificar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, 0 Agente Fiduciario sobre qualquer
alteracdo significativa nas condigdes financeiras, econdémicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da Emissora, ber como
quaisquer eventos ou situacdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar
ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora e/ou quaisjuer das
Acionistas, conforme o caso, de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, bem como dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Suporte de Acionistas, do Contrato de Compartilhamento de Garantias, do Contrato
de PPP e/ou do Contrato EPC, ou (ii) fagam com que as demonstragdes financeiras
da Emissora nao mais reflitam a real condic¢ao financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos, inclusive aqueles relacionados ao Projeto devidamente
segurados, conforme as boas praticas correntes de mercado, por seguradora com
classificacdo de risco (rating) em A-, fornecida anualmente por agéncia
classificadora de risco especializada e de renome internacional;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social @ com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigagfes, principais e acessorias, assumidas perante os
Debenturistas;

cumprir todas as leis e regras aplicaveis, especiaimente trabalhistas e ambientais,
inclusive os Principios do Equador;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario e sistema de
negociagao no mercado secundario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao; [
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(n)

(0)

(P)

@

(r)

(s)

manter sempre validas e em vigor as licengas, registros, permissdes e autorizagdes
relevantes para a boa conduga@o dos negécios da Emissora, conforme a fase em que
o Projeto se encontra;

nao divuigar ao publico informagdes referentes a Emissora, 8 Emissdo, a Oferta
Restrita ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentagdo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugao CVM 400;

fornecer todas as informages que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
CETIP;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel,

nao realizar novos investimentos ou assumir novos compromissos de investimentos,
com excegao dos investimentos destinados ao Projeto, sem a prévia e expressa
autorizacédo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

manter a Conta Reserva Debéntures para o Servigo da Divida, conforme definida no
Contrato de Administragdo de Contas e Outras Avengas, celebrado com o BNB,
entre outros, em 8 de fevereiro de 2011, que sera devidamente aditado, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, para
inclusdo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, como um dos

credores da Emissora ("Contrato de Administracdo de Contas”), seguindo o seguinte
critério:

(1) previamente ao inicio do pagamento da Remunercdo e das amortizacdes
relacicnadas a cada exercicio social, conforme o caso, em até 3 (trés) meses
a contar de 22 de fevereiro de 2012, a Emisscra compromete-se a constituir
a Conta Reserva Debéntures com recursos suficientes para o pagamento no
minimo do equivalente aos proximos 3 (irés) meses de Remuneracédo e
amortizacdo das Debéntures, conforme o caso, a titulo de garantia
complementar a Emissao; \




(1) com excecdo do primeiro ano de amortizagdo, nos demais anos as
readequacbes na Conta Reserva Debéntures ocorrerdo nos meses de
outubro, novembro e dezembro;

(m) o valor da amortizagao equivalente aos proximos 3 (trés) meses seguird o
disposto no item 4.8.1;

(iv) calculo da Remuneragdo equivalente acs proximos 3 (trés) meses tara como
base o saldo do financiamento com as Debéntures apurado na Llimo
balancete contabil da Emissora, ndo anterior a 2 (dois) meses, e a Ultima
Taxa DIl acrescida da sobretaxa disposta no item 4.9 1, ambas equivalentes a
3 (trés) meses;

(v) o valor da Conta Reserva Debéntures ndo sera reajustado (seja por meio de
redugdo ou aumento) entre 1° de janeiro e 30 de setembro de cada ano, a
nao ser que a Ultima Taxa DI utilizada para este fim sofra uma variagéo igual
ou superior a2 1,5 (um e meio) pontos percentuais.

(t) Centralizar as Contas do Projeto Arena (conforme definido no Contrato de
Administracdo de Contas) no BNB, observados os termos e condigdes do Contrato
de Administracao de Contas: e

(u) arcar com todos os custos previamente aprovados pela Emissora decorrentes (a) da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP; (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como
esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da
Emissora e atos constitutivos das Garantias. e (c) das despesas com a contratacdo
de Agente Fiduciario e Banco Mandatario e Escriturador.

51.1. Observado o disposto na alinea (n) do item 5.1 acima, as despesas a que se refere tal
dispositivo poderdao compreender, entre outras, as seguintes:

(a) publicagado de relatorios, editais, avisos e notificagbes, conforme previste nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vieram a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da

N—
Tad
LB

o




Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcdes
do Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estarao
limitados aqueles atribuidos pela Emissora acs seus proprios colaboradores, para
suas viagens e hospedagem;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem £ ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridaces nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

61. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a BRL Trust
Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios S.A., que, por meio deste ato, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar a comunhao dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a) conhece e aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas clausulas e condiges,

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto.

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario; Qd Z—)‘-f
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(e) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da

(f)

Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a funcdo que Ihe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugao CVM 28:

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeg¢a de exercer suas funigies;

(h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.? 1.832, de 31

(i)

1)

de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Erissdo, na
Data de Emissao, baseado nas informacdes aqui prestadas pela Emissora, sendo
certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo
independente da veracidade das informacdes ora apresentadas:

verificara, observados os prazos para registro e averbacdes previstos nos itens
241, 416. e 417 acima, na forma prevista no inciso IX, Artigo 12, da Instrugao
CVM 28, a regularidade da constituicdo das Garantias descritas no item 4.16, bem
como sua suficiéncia e exequibilidade, e

(k) que os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém

poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, m seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposicdes de seu
respectivo Estatuto Social.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a quitacéo integral de todas as
obrigagdes. principais e acessorias, previstas nesta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva
substituigao.

6.4. Serdao devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes gue lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$ 11.000,00 (onze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apos a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo, & 0s seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes (‘Honorarios"). |
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6.4.1. Os Honorarios devidos ao Agente Fiduciario, conforme descritos no ltem 6.4. acima, ja
levaram em consideracdo e ndo serdo acrescidos de: (i) ISS (Imposto sobre Servicos de
gualquer natureza); (i) PIS (Contribuicdo do Programa de Integracdo Social), (i) COFINS
(Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social), (iv) IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte), e (v) quaisquer outres impostos que venham a incidir sobre os Honorarios do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

642 Os Honorarios do Agente Fiducidrio estabelecida serdo reajustados anualm=nts pela
variagdo acumulada do indice de Pregos ao Consumidor Amplo, medido e divulgado
mensalmente pelo IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, calculada pro rata die, se necessario.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento dos Honorarios, nos termos do item 6.4, os valores em
atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento), a juros moratorios de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata die até a data do efetivo pagamento, e a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, calculado pro rata die até a data do efetivo pagamento.

644 A Emissora compromete-se a efetuar o reembolso de todas as despesas comprovadas
pelo Agente Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. As despesas referidas neste item
compreendem, inclusive, aquelas relacionadas com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagées conforme previstos nesta Escritura de
Emissd@o, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas, por lei e regulamentos
aplicaveis;

(b) extracao de certidées,

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagao. quando necessarias ao desempenho das fungdes: e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissGes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.
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6.4 5 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios, depositos, custas, e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agdes contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos, na qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas. Eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serao
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo € as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimoléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendu o Ayente
Fiduciario solicitar a garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

6.46. A remuneragdo ao Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de
obrigagdes da Emissora, e n&@o incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas,
tais como auditores independentes, advogados. consultores financeiros, entre outros.

6.5. Aléem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ative e probo costuma empregar
na administragao dos seus proprios bens;

(b)  renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao.

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d) verificar. no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, dentro dos prazos previstos na presente
Escritura de Emiss@o. o registro (i) desta Escritura de Emiss@o g respectivos




(f)

(@)

(h)

()

1)

(k)

M

aditamentos na JUCEB:; e (ii) dos Contratos de Garantia, do Contrato de Suporte de
Acionistas e do Contrato de Compartilhamento de Garantias e seus respectivos
aditamentos, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos,
hipotese em que a Emissora deverd fornecer as informagées e documentos
necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funces certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora. bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais
deverao ser apresentadas em até 20 (vinte) dias corridos da data de solicitacao;

solicitar, desde que previamente aprovado pelos Debenturistas, as expensas da
Emissora, e desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicitagao devera ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade
de realizagdo da referida auditoria;

convocar, quando necessario e as expensas da Emissora, a Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagées;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagées
que |he forem solicitadas:

responsabilizar-se pela elaboracéo da ata de Assembleia Geral de Debenturistas;

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo primeiro do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0s quais dever3o conter, aoc menos, as informagées
abaixo listadas. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos
os dados financeiros, atos societdrios e demais informagdes necessarios a
realizacdo do relatério aqui citado, desde que venham a ser razoavelmente
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados




pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao do referido relatério na CVM:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vil)

(viii)

(ix)

()

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacao de informacdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos. financeiros e da estrutura de seu capital;

posigao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado:

cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao, inclusive quanto a manutencao dos indices financeiros previstos no
item 4.13.1. (xxxii) acima;

declaracao sobre sua aptid@o para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissao;,

amortizagdo do Valor Nominal Unitéric e pagamento de Remuneraco
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs administradores
da Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo
sua administracdo e/ou prepostos; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

' 2.

(a) denominagéo da companhia ofertante
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(N

(m)

(n)

(@)

(b) valor da emissao;

(c) quantidade de debéntures emitidas;
(d) espécie;

(e) prazo de vencimento das debéntures:

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

(g) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:
a. na sede da Emissora;,
b. na sede do Agente Fiduciario;
c naCVM: e
d.  na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgios de imprensa identificados no item
4.21. desta Escritura de Emissdo. anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatorio se encontra a disposi¢do nos locais indicados no item anterior:

manter atualizada a relagcdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagao de informagdes junto & Emissora, ac Agente Escriturador e a

CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer:‘\
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(p)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados no item 4.21 acima, no prazo maximo de 5
(cinco) dias corridos da data em que tomar conhecimento do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informacgoes;

verificar a regularidade da constituicio das Garantias a que ser refere o item 4.16.
desta Escritura de Emissdo, bem como sua suficiéncia e sua exequibilidade,

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificaces nas condigdes das Debéntures;

verificar anualmente a manutencdo dos indices financeiros previstos no item 4.13.1
(xxxii) acima e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros;

informar aos Debenturistas, assim que seja comunicado pela Emissora, a existéncia
de qualquer valor disponivel para recebimento por parte dos Debenturistas em razdo

das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora;

calcular e acompanhar, diariamente, o prego unitaric das Debéntures,
disponibilizando-o aos Debenturistas e a Emissora, através do site
www.britrust com.br; e

acompanhar com o Banco Mandatario em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissao.

6.8. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e na
realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a)

(b)

observado o disposto no item 4.13 e demais condi¢des desta Escritura de Emissio,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emiss3o:

\ 1re

requerer a faléncia da Emissora;
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(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e
extrajudicial, intervengéo ou liquidagao da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.13 desta Escritura de Emissao,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas
alineas (a) a (c) acima, se convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta 3ssim o
autorizar pelo quorum de aprovagdo de Debenturistas que representem a 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da alinea (d), bastara a aprovacio de
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagao.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidagdo, dissolugao
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéncia na funcé@o de agente fiduciario da Emissao,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocag@o nao ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissao. A remuneragao do novo agente fiduciario sera a mesma
que a do Agente Fiduciario, observado ¢ disposto no item 6.7.3 abaixo.

.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

672 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigao e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigao do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

673 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,

sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao. Esta
|
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remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembieia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicio do Agente Fiduciario ficaré sujeita & comunicagéo
prévia 8 CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugao CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

875 A substituicdo do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento 2 Escritura de Emisséo, que devera ser registrada nos termos do item 4.17

8.7.5.1 O novo agente fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir de eventual
aditamento em que for nomeado como substituto para exercer a fungéo, devendo permar.ecer
no exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicdo ou até a quitagdo intemial das
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

6.7.5.2 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagéo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.21 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes (‘Assembleia Geral de
Debenturistas’), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

72 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

74 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convocacao, com a

presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagao e, em segunda convocagdo, com qualquer numero \ |
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7.5 Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas. sendo admitida a constituicio de mandatarios, Debenturistas ou nao.

76 Para efeito da constituigdo do quorum de instalagdo e/ou deliberacao a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em
circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou ccligadas,
bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuge. Para efeilus de
guorum de deliberagio ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7 7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Serais
de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aguele que for designado pela CVM.

710. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serdo
tomadas pela maioria dos presentes a Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11. As seguintes deliberacdes relativas as caracteristicas das Debéntures dependerdo da
aprovagdo por Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, seja em primeira convocagde da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente: (i) a Remuneragao das Debéntures.
(i) a data de pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os
valores e datas de amortizaco do principal das Debéntures, (v) a substituigdo ou 0 reforgo das
Garantias previstas no item 416 acima: (vi) as hipéteses de vencimento antecipado
estabelecidas no item 4.13 acima; (vii) modificagéo dos quoruns de deliberagao estabelecidos
nesta Clausula Sétima, (viii) substituido do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do
Agente Escriturador; (ix) alterag@o das obrigagbes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula Quinta: (x) alteragdo das obrigacdes do Agente Fiduciario, estabelecidas na Clausula
Sexta. ou (xi) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de

Debenturistas. estabelecidas nesta Clausula Seti A\
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7.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas em Circulagdo, independentemente de terem comparecido @ Assembleia ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

()

é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e exisiente de
acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias. a celebragio desta Escritura de Emissdo, & emissdo das
Debéntures e ac cumprimento integral de todas as suas obrigagdes principais €
acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados.
estando os respectivos mandatos em pieno vigor;

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacbes previstas nesta Escritura de
Emissdo. nos Contratos de Garantia, no Contrato de Suporte de Acionistas & no
Contrato de Compartilhamento de Garantias, (i) nao infringem (A) seu estatuto social,
quando aplicavel, (B) disposig¢ao legal, contrato ou instrumento dos quais seja parte,
ou (C) qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
Ihe sao aplicaveis; e (i) ndo resultardo em (A) vencimento antecipado de obrigacao
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (B) na rescisao de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (C) na criagdo de qualquer Onus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelos onus criados nos termos dos
Contratos de Garantia;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes, exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
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(f)
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(h)

M

1

suas operagbes e propriedades cumprem, em todos os seus aspectos relevantes,
com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor, inclusive os Principios do
Equador; ndc ha quaisquer circunstancias que possam razoavelmente esperar que
embase uma agdc ambiental, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa
razoavelmente gerar uma Mudanca Adversa Relevante,

as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro re 2010
representam corretamente a posigao patrimonial e financeira da Emissora nayuelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

nenhum registro, consentimento, autorizag@o, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou orgao regulatorio &
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura, dos Contratos de Garantia, do Contrato de Suporte de Acionistas
e do Contrato de Compartilhamento de Garantias ou para a realizag@o da Emisséo,
exceto pelo registro desta Escritura de Emissao na JUCERB, pelo registro da garantia
objeto do Contrato de Penhor de Agdes no Livro de Registro de Agdoes Nominativas
da Emissora, pelo registro dos aditamentos aos Contratos de Garantia, ao Contrato
de Suporte de Acionistas e ao Contrato de Compartihamento de Garantias nos
Cartérios de Registro de Titulos @ Documentos competentes, nos termos de cada
instrumento, e o registro das Debéntures junto ao SDT e ao SND, os quais terdo sido
obtidos e estardo em pleno vigor e efeito na Data de Liquidacao,

exceto pelo disposto no Anexo Il, ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente ou iminente envolvendo
a Emissora, no qual a Emissora tenha sido formalmente citada ou intimada, perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro, que possa resultar em Mudanca
Adversa Relevante,

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuragao
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracao das
Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-fé; | |
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(k)

(N

(m)

(n)

ndo ha qualquer ligagao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes;

esta Escritura de Emissdo e as Garantias constituem obrigages legais, validas e
vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n.® 5.869,
de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (*Cadigo de Processo Civil");

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo ° da Instrugdo CVM 478, n3o puuera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; e

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem
limitacio, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas
equitativas, saude, seguranga, exceto na medida em que o descumprimento dessas
leis e regulamentos ndo possa razoavelmente resultar em uma Mudanca Adversa

Relevante.

Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados

para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

FONTE NOVA NEGOCIOS E PARTICIPAGOES S.A.
Ladeira da Fonte das Pedras, s/n

Salvador - BA

CEP: 40.050-565

At - Dénio Dias Lima Cidreira e Adilson Almeida Sampaio
Telefone: (71) 3320-2118

Fac-simile: (71) 3320-2183

Correio Eletrénico: denio@arenafontenoca.com.br e
adilson@arenafontenova.com.br
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Para o Agente Fiduciario:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Iguatemi, n.° 151, 19° andar (parte)

Sao Paulo - SP

CEP: 01.451-011

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (11) 3133-0350

Fac-simile: (11) 3133-0360

Correio Eletrénico: larbex@britrust.com.br / controle@brltrust.com.br/ jaguiar@britrust.com br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar
Osasco - SP

CEP: 06028-900

At.: Sr. Marcelo Poli

Telefone: (11) 3684-5645

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com br

Para a CETIP:

CETIP S.A — Mercados Organizados.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar — Jardim Paulistano
830 Paulo - SP

CEP: 01309-010

At Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores. mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacgdes feitas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacgdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apoés o envio da




mensagem. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada
imediatamente a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado, observado que a parte
que ndo cumprir com esta obrigacao sera responsavel pelos prejuizos que der causa.

Clausula Dez — DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissao, ‘Mudanca Adversa Relevante”
significa qualquer mudanca adversa relevante nas condigdes financeiras, econémicas ou
operacionais da Emissora e/ou das Acionistas, ou do grupo econdmico do qual fazem parte,
que, na opinido justificada do Agente Fiduciario, depois de consultar os Debenturistas, peesam
tornar impossivel a manutencdo da divida decorrente das Debéntures, ou afetar
significativamente a capacidade de pagamento da divida desta Escritura pela Emissore.

10.2. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emiss3o. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades
ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagoes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.3. A presente Escritura de Emiss&o & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de n@o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si @ seus sucessores.

10.4. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes. em boa-fé. a substituir a disposigcao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. Os termos e expressdes utilizados nesta Escritura de Emissao iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na presente Escritura de
Emissdo. Além disso, (a) os cabecalhos e titulos desta Escritura de Emissao servem apenas
para conveniéncia de referéncia e nd@o limitardo ou afetardo o significado dos capitulos,
paragrafos ou artigos aos quais se aplicam; (b) os termos ‘inclusive’, “incluindo”,
"particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente’; (¢) sempre que exigido pelo




definigdes contidas nesta Escritura de Emisséo aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural
e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente dispostc de forma diferente; (e)
referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido nesta Escritura de Emissao, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens e anexos desta Escritura de Emissao; e (g) todas as referéncias a quaisquer
Partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

10.6. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulo executivo extrajuaicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Codigo de Processo Civil, & as obrigagies n=las
encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguini=s do
Cédigo de Processo Civil.

10.7. Esta Escritura de Emisséo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido
o do vencimento, exceto se de outra forma expressamente estabelecido nesta Escritura de
Emissao.

10.9. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos, bem como dos atos societarios relacionados a esta Emisséo e dos
Contratos de Garantia, do Contrato de Suporte de Acionistas, do Contrato de Compartilhamento
de Garantia, na JUCEB elou nos Cartérios de Registro Titulos e Documentos competentes,
conforme o caso, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.10. Para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emisséo, considera-se como “Dia Uil
gualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancaric na praga em que a Emissora ¢ sediada
ou em ambito nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da CETIP, hipdtese em gue somente sera considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional.| |
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Clausula Onze — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclus@o de quaiquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss&o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a Emissora
e o Agente Fiduciario, em 4 (quatro) vias de igual forma e tecr € para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 22 de fevereiro de 2012.




Pégina de assinaturas 1/2 do Instrumento Particular de Escritura da 1° (primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Fonte Nova Negocios
e Participagbes S.A.

EONTE NOVA NEGOCIOS E PARTICIPACOES S.A.

Ll L Lo Ll - wwb/ %

Cargo: Cargo:

TRELIDNATD {C10 I€ W46
SANDRA BANDE IE ALHEIDA
[Reconheso por JENELMEA a(s) firwa(s)
S ST CIRGIR ..o
x:d-l 2012
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Pégina de assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 1° (primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, nédo Conversiveis em Ages, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Real, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéo, da Fonte Nova Negocios
e Participagoes S.A.

Cargo.
Livia Arbex
Departamento Jurldic

Testemunhas:

:‘m: - : :;méem th‘A M_%:A

CPF. CPF: 535.223. S35 .53
RG: Dep. Juridico RG: 4 625.5¢ A 04 S5/

-*r.:nnucannr lhca i F:rnal
gas LiVIA aos :GH*OE MFEI
Saf PAULD, 27 de Feyetrs .
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ANEXO |

22 margo 2014 0,9000%
22 abril 2014 0,9000%
22 maio 2014 0,9000%
22 junho 2014 | 0,9000%
22 julho 2014 0,9000%
22 agosto 2014 0,9000%
22 setembro 2014 0,9000%
22 outubro 2014 0,9000%
22 novembro 2014 0,9000%
22 dezembro 2014 0,9000%
22 janeiro 2015 0,1666%
22 fevereiro 2015 0,1668%
22 margo 2015 0,1666%
22 abril 2015 0,1666%
22 maio 2015 0,1866%
22 junho 2015 0,1666%
22 julho 2015 0,1666%
22 agosto 2015 0,1666%
22 setembro 2015 0,1666%
22 outubro 2015 0,1666%
22 novembro 2015 0,1666%
22 dezembro 2015 0,1666%
22 janeiro 2016 0,4166%
22 fevereiro 2016 0,4166%
22 margo 2018 0,4166%
22 abril 2016 0.4166%
22 maio 2016 0,4166%
22 junho 2016 0,4166%
22 julho 2016 0,4166%
22 agosto 2016 0.4166%
22 setembro 20186 0,4166%
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22 outubro 2016 0,4166%
22 novembro 20186 0.4166%
22 dezembro 2018 0,4166%
22 janeiro 2017 0,7500%
22 fevereiro 2017 0,7500%
22 margo 2017 0,7500%
22 abril 2017 0,7500%
22 maio 2017 0,7500%
22 junho 2017 0,7500%
22 julho 2017 0,7500%
22 agosto 2017 0,7500%
22 setembro 2017 0,7500%
22 outubro 2017 0,7500%
22 novembro 2017 0,7500%
22 dezembro 2017 0,7500%
22 janeiro 2018 1,0833%
22 fevereiro 2018 1,0833%
22 margo 2018 1,0833%
22 abril 2018 1,0833%
22 maio 2018 1,0833%
22 junho 2018 1,0833%
22 julho 2018 1,0833%
22 agosto 2018 1,0833%
22 setembro 2018 1,0833%
22 outubro 2018 1,0833%
22 novembro 2018 1,0833%
22 dezembro 2018 1,0833%
22 janeiro 2018 0,0833%
22 fevereiro 2019 0,0833%
22 margo 2019 0,0833%
22 abril 2019 0,0833%
22 maio 2019 0,0833%
22 junho 2019 0,0833%
22 julho 2019 0,0833%
22 agosto 2018 0,0833%
22 setembro 2019 0,0833%
2 —




22 outubro 2019 0,0833%
22 novembro 2019 0,0833%
22 dezembro 2019 0,0833%
22 janeiro 2020 0,5000%
22 fevereiro 2020 0,5000%
22 margo 2020 0,5000%
22 abril 2020 0,5000%
22 maio 2020 0,5000%
22 junho 2020 0,5000%
22 julho 2020 0,5000%
22 agosto 2020 0,5000%
22 setembro 2020 0,5000%
22 outubro 2020 0,5000%
22 novembro 2020 0,5000%
22 dezembro 2020 0.5000%
22 janeiro 2021 0,7500%
22 fevereiro 2021 0,7500%
22 margo 2021 0,7500%
22 abril 2021 0,7500%
22 maio 2021 0,7500%
22 junho 2021 0,7500%
22 julho 2021 0,7500%
22 agosto 2021 0,7500%
22 setembro 2021 0,7500%
22 outubro 2021 0,7500%
22 novembro 2021 0,7500%
22 dezembro 2021 0,7500%
22 janeiro 2022 1,0833%
22 fevereiro 2022 1,0833%
22 margo 2022 1.0833%
22 abril 2022 1,0833%
22 maio 2022 1,0833%
22 junho 2022 1,0833%
22 julho 2022 1,0833%
22 agosto 2022 1,0833%
22 setembro 2022 1,0833%

A
LA



22 outubro 2022 1,0833%
22 novembro 2022 1.0833%
22 dezembro 2022 1,0833%
22 janeiro 2023 1,4166%
22 fevereiro 2023 1,4166%
22 margo 2023 1,4166%
22 abril 2023 1,4166%
22 maio 2023 1,4166%
22 junho 2023 1,4166%
22 julho 2023 1.4166%
22 agosto 2023 1,4166%
22 setembro 2023 1,4166%
22 outubro 2023 1,4166%
22 novembro 2023 1,4166%
22 dezembro 2023 1,4166%
22 janeiro 2024 1,3333%
22 fevereiro 2024 1,.3333%
22 margo 2024 1,3333%
22 abril 2024 1,3333%
22 maio 2024 1,3333%
22 junho 2024 1,3333%
22 julho 2024 1,3333%
22 agosto 2024 1,3333%
22 setembro 2024 1,3333%
22 outubro 2024 1,3333%
22 novembro 2024 1,3333%
22 dezembro 2024 1.3373%
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ANEXO Il
Relacao de Acgdes Judiciais
1 - ACP — Agao Civil Publica n® 16299-32.2010.4.01.3300 promovida pelo Ministério Publico
Federal e em tramite perante a 11® Vara Federal da Segdo Judiciaria da Bahia.

2 - Inquérito Civil de n® 003.84304-2010, promovido pela 6° Promotoria de Justica cv Meio
Ambiente da Comarca de Salvador.

3 - Reclamacao Trabalhista, Processo n® 0001130-80.2011.5.05.0032 sob o rito ordinario,
promovido pelo reclamante Claudio Lameira e em tramite perante a 32° Vara do Trabalho de
Salvador.

4 - Auto de Infragdo n® 02105524-6 , lavrado pela Superintendéncia do Trabalho e Emprego
Regional de Salvador.
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